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OmCOMO LEER EL 10-KOm

Es el informe mas importante y antes de invertir en cualquier empresa debemos
leerlo y saber interpretarlo.

Papel, lapiz y cafe.
El 10-k es un informe completo que detalla las actividades de una empresa durante el afio anterior.

Su propdsito es brindar a los usuarios, como accionistas o potenciales inversionistas, informacién sobre las operaciones y
desempenio financiero de la empresa.

La estructura de los informes anuales, sin duda, variara seglin cada empresa, pero la mayoria de los informes anuales
generalmente contendran lo siguiente:

mm Parte 1: Business and Risk Factors
mm Parte 2: Financial Data and MD&A

m m Parte 3: Executive compesation

Vamos a ver cada una de ellas (Subcategorias) y como se podria analizar.

1. Business

2. Risk Factors

3. Selected Financial Data

4. The Management Discussions and Analysis (MD&A)
5. Directors, executive officers and corporate governance
6. Executive Compesation

1) BUSINESS

Esta es la primera parte del reporte, y es una de la mas importante.
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Se habla de la actividad principal de la empresa, de cémo gana dinero, de dénde opera.

También de la vision y mision general de la empresa.

Preguntas para analizar:

- ¢Cémo gana dinero?

- ¢ Qué productos ofrece?

- ¢A quién vende esos productos? ¢ Retail? ¢ Empresas? ¢ Gobierno?
- ¢ Has utilizado sus productos?

- ¢ Qué es lo que mas te gusta? ¢ Y menos?

- ¢ Es novedoso su producto?

-¢ Hay diferenciacién?

- ¢, Como lo venden?

2) RISK FACTORS

Las empresas también estan obligadas a revelar los diversos factores de riesgo sistematicos y no sistematicos que afectan
al negocio.

La empresa revela las posibles amenazas a las que se enfrenta y la competencia a la que se enfrenta.

ITEM 1A, RISK FACTORS

As peevioualy discussed, ouf sctual sevshs could differ matenally (rom owr ferward:looking sstemsents. Halow we
dricund wofng of the Gotedi thal could cuse e difforeneci. Theis and masy othed Taan dowcribed in the fopoin could
achversely alfoct owr operatons, performance asd financial condition

sk Rellmied to Char Ability io Grew Our Busimess

The effects af the OO0 IN-I9 pandrmic Bave matesially affected how we and our cwlemens are operading sur baineae,
wmd the duratiown awd exiewd do whick thiv sl dwpact? swr fidure el of speredions and everall fimencial performance
remging maceriain,

The COVID19 pasdemic and nelated public health measmres have malonally affecied how we and our cusiomers are
opcrating ouf Buiingweci, and have salcnally affociod our eperating reiults. Due 0 owd jubacnipiaon-hasod Buissess maodel, the
effect of the pandemic may not be flly reflecied i owr resslis of opcrabons weitl Fefure periods. I the pandemic has a
sshstaniial impact on our employees’, pariners’ of cusomers' busineswes snd peoduciity, our resulis of operaions s overall
finsscial performanes may be harmed The ghobal macroseonomic ¢ffcet of the pandem s may pefand o7 o mdelsmae penod,
oven aflor the pandemic Bas subeded

As a result of the pandemic, we hanve temporarily closed Adobe olfices ghobally and have implemenied ceriain sravel
resrctions.  This ghobal week-lrom-home operatsg envireemenl has caused strmin for, and may adverscly impaot the
peoductaty of, cotan cmplovoss, aad e conditionm may porel and harm oo busingii, sacluding dee Rutuie operatng
resalts. Addmionally, our efforts b re-opem our affices safely may not be scoessful, could expose cur emplovess, cusiomers,
o parters te healeh risks, and us 1o sssocasied lisbilsy, and will snobve sddionsl finsncial bedens. The pandesic may bave
losg-termm cifocts on the saturg of the oflioe ervionment and remaole working, and th sy preseat operational challenges tha
wmary adverscly alfoct owr busineia

We hanve shified all of our in-person customner events through July 2021 to virul-only experiences and we mary deem it
adhvisable w0 similstly sher, peatpone of cancel entizcly additional customer, employes of industry events in the future, (e
vrtual customr, employe asd sndutry cvents may nod be as sucocilul a8 meporen coeeti. Mascower, the comdations caused
by the pandemic have affected the raie of IT spending and may continue 10 adversely affect our omtomners’ abality or
willimgaess w0 purchsse oo olferings. We hove weom sl may contsese 10 soe these condions delay prospective cestomer s’
purchaang devaem, adverehy mpact cu2 abilsy e pronads st comallzag sorvoees 3 our cudimers, eeuslt = eatendial
paymeni berme, peduce the value or duration of Beir sebsonpiion contracts, or affect atinbon mbes, all of wiach could adversely
afffect our future sales, operating resulis and overall finsncial performance

Our operations kave also bopan w0 be megatnvely affected by a range of extomal cton relsicd 1o i pandeenic thal are
ot within our costroll. Authones Beougbout the woeld have implomeniod measures bo conkain of mtigats the specad of the
virus, including physical distancing, travel bans snd restrictions, chosure of non-cssential businesses, quaranting., work. from.
Beoeme: directives and sheher-mplace ceders. These messures. have causal, sad sre contirmssg 1o cause, beruseis sbvwdomna o
altdowrs 18 affoctod afcas, Both fopasally and woildwade, whach hang espactod our busingii and Foislts of opcraticen, and
may also delay the pronesionng of oer offerings.

The extent of the impact from the pandemic depends cm listure develoy that cammet be accurmiely predicied at this
ume, such ai the durston s gecad of the pandemg, the cutent and effoctvencin of conlasmen] actoed asd the impact of

Ademas, la empresa ofrece una vision general del negocio y de las nuevas adquisiciones que ha realizado.

Preguntas para analizar:



-¢ Tienen riesgos de regulacién?¢,Cuales?
-¢,Cémo pueden afectarle los riesgos de regulacion?
- ¢ Tienen riesgo geopoliticio?

- ¢ Existe algun riesgo de tipo de cambio si vendo internacional?
- ¢ Tienen las mismas ventajas competitivas fuera de pais?
- ¢Le afecta el covid?

3) FINANCIAL DATA

Esta seccidn incluye los estados financieros de la empresa auditada y su rendimiento en comparacién con el trimestre
anterior o el mismo trimestre del afio pasado

La seccion también consta de las notas a pie de pagina que respaldan las tres cuentas principales

ITEM & SELECTED FINANCIAL IATA

The I-u|!|.1w|r|5 wrlected consolidated Nnancial data 13 denved from our Consolidated Frnancial Saatemnments. As our
historscal operating results are not neccssanly indicative of future operating results, this data should be read in conjunction with
the Consolidated Financial Statements and nodes thereto, and with liem 7, Management®s Discussion and Analysis of Fimancial
Condrion and Resulis of Operations.

On November 30, 20019, the beginning of our fiscal year 2020, we adopted the Financial Accounting Standards Board's
(“FASB") Accounting Standards Update (“ASU”) No. 2006-02, Leases (Topee 842), using the altermative modaficd
reirospective transition method provided in ASU 2018-11, Leases (Topic 842) Targeied Improvemenis. Similarly, on
December 1, 2018, the beginning of our fiscal year 2019, we adopted the FASH s ASU No. 2014-09, Revenue from Contracis
with Customers (Topic 606), using the modified retrospective method of transition. Financial mformation pnior to the respective
penods of adoption has not been restated and continues o be reported under the sccountmg standards i effect for those

perods
fim milliownd, exodp per Ahane amouRn ol empoed
dara) Fiscal Vears
2020 s s 7 ™
Ohperatsons:
Revenue s 12868 § 1,171 § 9030 $ 7302 % 5,854
Giross profil 5 1,146 § G498 § THIS § 6291 % 5,035
Income before income taxes 5 4176 § 3205 5 24 5 2138 § 1,435
MNet income 5 5260 5 2951 § 259 3 1694 5 1,169
Net income per share:
Basic 5 o544 § 607 § 518 § jas s 1.35
Daluted 5 1083 § 60D 5 520 § 33 5
Shares used to compute basic net income
per share 481 A&H 491 494 498
Shares used to compute diluted net
mscome per shane 4835 492 498 501 504
Financial position:
Cash, cash equivalents and short-term
investments 5 5992 § 4177 § 329 5 5820 § 4,761
Working capital’"’ 5 1634 8 (1,696) % 556 % it % 3028
Total asseis s 24284 8 20,762 8 18,760 % 14536 % 12,697
Debd, current 5 — 5 il4e 8 — 8 — 8 —
Debd, non-curment 1 4117 § QR 5 4125 § 1881 % 1,892
Stockholders” equity 5 13,264 § 10,530 § 9362 § 5460 § 7425
Additional data:
Worldwide employees 12516 212634 21,357 17,973 15,706

[ . —na v oA msa . . . a = . T . . - . - mm mm w cEe

Se divide en 3 partes bien diferenciadas:
a)Balance Sheet

b)Income Statement

c)Cash Flow



a) Balance Sheet

El balance muestra los activos totales de la empresa y como se financian estos activos, ya sea a través de la deuda o del

capital.
El balance se basa en la ecuacién fundamental
Activo = Pasivo + Patrimonio neto

Ver fotom

TONSOLIDATED BACANTE SHEETS
(In milliens, except par value)
November 17, Sovembeer 29,
2020 19
ASSETS

Crarmeni asseis Ha aumentado su cash.

Cash and cash equivalents B —.'" 5 447 8§ 2,650

Short-term investments &Por qué? ;Beneficins? 1514 1,527

Trade recelvables, net of allowances for doubtfal accounts of 521 and of 510, respectively 1,398 1,535

Prepaid expenses and oilser current assets 56 TR

Total cusrent asseis 146 6,495
Property and squipnater, oet ;MNuevas adguisiciones? — '#7 1,7
Oiperating bease nght-of-use assets, net 48T —
Ciosndraill 10,742 10,691
COther intamgibles, net 1,359 1,721
Deferred moma tacies 1,370
Other assels 663 561
Total assets H 4184 § ), Téd
LIABILITIES AND STONKHOLDERS® EQUITY

Current lishilities:

Trade pavahles 5 e 5 )
Acorued expenses 1,423 1,354
Debi Eliminacion deuda a corto plazo - 3.149
Dicfemed revenue 3,629 33T
Income taxes payable 63 36
Operating lease labilities 92 —

Total cusmenit liabilises 5512 &,191
Long-serm lishilities: ——
Deta Aumento de deuda a largo. ¢ Adguisiciones? i Dividendos? éMo 4117 i
Deferred revenue = 13 123
Income taxes p:-raHtEG remtables 429 616
Dkl e Waorking capital 10 140
Operating lease labilivies L
Other liabilities e R — serrn 3 173
Totsl linbilities Y 2 11,020 10,252
Operatrg sctuisan
Commitments and contingencies
Stockholders” equity:
Preferred stock, 30.000]1 par value; 2 shares authorieed, none issued —_— —_—
Comrmon stock, S0.0001 par value, SN shares suthoneed, 601 shane msoed.

479 and 483 shares ouistanding, respectively “‘-\"‘ — —
Additional paid-in-capaial £Cudnto beneficio retienen para la empresa? 7257 6,304
Retaned eammgs 19611 14 820
Accumubsted other comprebensive mcome (loss) Emiten nuevas acciones? {158} (188}
Tressury ssock, ot cost (122 and | 18 shares, respectively) (13.546) (10.615)

Total stockholders” equity 13,264 10,530
Total hiabalstees and sockholders” equaty 3 224§ ), Th2

See accompanying Notes o Consolidared Financial Suarestents.

Preguntas para analizar:

- ¢Han aumentado sus activos? ¢ Y su cash es mayor o menor?
- Nivel de liquidez. ¢ Current Ratio? ¢Acid Ratio?

- ¢ Aumenta su nivel de Liquidez?o disminuye?

- Tiene Working Capital positivo?

- ¢ Ha disminuido sus pasivos corrientes?



- ¢ Cuanto tiempo tarda en pagarle los proveedores?
- ¢Y los clientes?

b) Income Statement

Muestra sus ganancias y pérdidas durante un periodo de tiempo.
La ganancia o pérdida se determina tomando todos los ingresos y restando todos los gastos de las actividades operativas y
no operativas

Ver fotom
Yrars Endid
Savemsber 27, Novembser 19, Sovember 30
2000 019 s
Revenuse:
Subscniption 5 11626 5 9634 % 7604
Product 07 648 622
Services and other 735 BR9 804
Total revense Ver su crecimisnto 12 868 p—e 11,17l g—— 9,030
15 10% 23.71%
Cost of revenue: !
Subseription Gross Profit % Muy alto meno servicies 9047 1,104 926 574
Product 92 BO% 36 40 46
Services and ather 21, 36 578 07 575
Total cost of revenue 1,722 1,673 1,195
Gross profit Margen Gross Profit % se mantiene 11,146 9498 7.835
Ohperiting expenses: B6,62% 8502% B6,77%
Research and development 17% 2188 1,930 1,538
Sales and marketing  ;0ué porcentsje de las ventas representa? SO0 3591 3,244 2621
General and administrative 752 68 881 745
Amortization of intangibles 162 175 21
Total operating expenses 6,0 6,230 4,995
Operating income 4237 3,268 2840
MNon-operating income (expense):
Interest expense (116) (157) (89)
Investment gains {losses), net 13 52 3
Dther income (expense), net iEmite nuevas acciones? 12 47 a0
Total non-operating imcome (expense), net i61) {63) (46)
Income before income taxes 4,176 3,205 1.7

45U beneficio neto aumentar?

Provision for (henefit from) income taxes {1,084) 254 03

Met income A . . 5 5260 5 2951 § 2.591
Basic net income per share eNet URRE Mm e 3 0% 5 607 % 528
Shares used to compute hasic net income per share 481 ABH 491
Duluted net income per share 5 1083 § 600 % 520
Shares used to compute diluted net income per share 485 492 4R

See accompanying Notes o Consolidated Financtal Starements,

Preguntas para analizar:

-¢, CAGR en ventas?

- ¢,Cuanto crecen sus ventas?

- ¢EI COGS es alto?

- Méargenes: Gross profit, Net income %, Marketing
- ¢ EBITDA positivo o negativo? ¢ Net income?

-¢, Paga muchos intereses?



- ¢ Tiene economia de escala?
- ¢Aumenta su EPS?
-¢, CAPEX aumenta?

c¢) Cash Flow
Es el aumento o disminucion de la cantidad de dinero que tiene una empresa, institucién o individuo.

Se utiliza para describir la cantidad de efectivo (cash) que se genera o se consume en un periodo de tiempo determinado

Tres tipos de Cash Flow:
- Operating Activities

- Investing Activities
- Financing Activities

c.1) Operating Activities
Es la cantidad de efectivo generado por las actividades operativas regulares de una empresa dentro de un periodo de

tiempo especifico.
El CFO comienza con los ingresos netos (en la parte inferior del Income Statement)

NUE EEEREE

¥ ears Ended
Nevember 17, Mavember I, Mavember 1,
pk ] e pLOE
Cash flows from aperaling sctivitics
Nl ingome 3 S0 3 2951 3§ 259
Adyustiments B raconcale mel moome b el caih provided by operaling actmilies
Depreciation, amortizalson asd accrelson 57 157 e
Sock-hased compensation (1] TRE Hlo
Reductson of operating bexse rnighl-ol-uie assets BT
Dielferred imconse lanes (1.500p i {469)
Lineealizad bosses (gasns) on investments, net ()] (4% ]
(ther non=cash fems 40 14 T
Changes im operating assets and habalises, net of scquered assets and
smsumed latlines
Trade recervables, mel 106 { 18X} (]
Propaid expenses and olber assets (.97 (551) i |
Trade payables Gt k! 4
Accrued expenses snd otber labilibies By 172 44
I Raxies payabile (T2) 4 479
Defierred revenue 158 447 444
et cash provided by operating activitics 5127 4,422 4,029

Fuak Ao P lacusilas sasledal s

Agrega los elementos que no son salidas de dinero y se ajusta a los cambios en el capital de trabajo neto, para llegar al
efectivo total generado o consumido en el periodo.

Preguntas para analizar:

- ¢ Es positivo o negativo?

- ¢ Cudl es su Working capital? ¢ Es positivo 0 negativo?

- ¢ Hay mayor depreciacion?

-El “stock compesation” se paga con efectivo o con la emision de nuevas acciones?
-¢Aumenta el CFO? ¢,0O disminuye?



c.2) Investing Activities

Muestra cuanto dinero se ha utilizado en la realizacion de inversiones durante un periodo de tiempo especifico.
Las actividades de inversion incluyen la compra de activos a largo plazo (como propiedades, plantas y equipos)...

Cash flows from investing activilses

Purchases of short-1erm investmenls (L7 i TNy [z ]
Nlaturties of shorldierm mvisiments 915 Ty T
Proceeds from sabes of thom-lerm investments 167 By 1, T
ﬁ:qunllllm'\._ et of cash ;u.',quuw.! {1015 (6,314)
Purchases of property and equipméenl (419) (395) {26T)
Purchases of |1ll1!:dll,.'lm InVESIments, |:1|a.ng|'h||.~\. and other asses {15) {49y {18}
Proceeds froim sabes of Iung-h.'l::ln aavestments and olhér assets L L] 5
el cash wsed for Investing activilies (414) {456) {4 685)

Faalk Ml Boncas B

...la adquisicion de otros negocios y las inversiones en valores negociables (acciones y bonos).

Preguntas para Analizar:

- Aumenta el CAPEX?

- Se adquiere otras empresas?

- Marketable securities aumenta? ( stocks, bonds..)

c.3) Financing Activities

Es la cantidad neta de financiacién que genera una empresa en un periodo de tiempo determinado.
Incluye la emision y el reembolso de capital, el pago de dividendos, la emision y el reembolso de deuda y las obligaciones
de arrendamiento financiero.

Cash flows from financing activities

Purchases of reasury stock {3,050) (2,750 (2,05)

Proceeds from ré-iisuance of Eeasury stock 270 233 191

Tazes pawd related to net share setibement of equaty awands (681) (440) (393)

Proceeds from ssuance of debe 3144 2348

Repayment of debt {3,150

(her |'|r'_.|n(|nF achivities, et (20 ] ihy
Met cash used for financing activities (3.488) (2.946) (%)

Las empresas que necesitan capital obtendran dinero mediante la emision de deuda o de capital, y esto se reflejara en el
estado de flujo de caja

Preguntas para analizar:
-¢, Se emiten acciones?
-¢,Se paga dividendos?

-¢.Se emite deuda?
-¢ Se paga deuda?

4) MANAGEMENT'S DISCUSSION AND ANALYSIS OF FINANCIAL CONDITION AND RESULTS

Proporciona la informacion de los resultados financieros actuales de la empresa, sus planes futuros y su vision.
Ademas, ofrece una comparacion de sus resultados con respecto al dltimo trimestre



ITEM 7. MANAGEMENT'S DISCUSSION AND ANALYSIS OF FINANCIAL CONDITIHON AND RESULTS OF
OPERATIONS

The following discussion should be read in confunction with our Consolidated Financial Statements and Notes thereto.
Discussion regarding our financial condition and results of aperations for fiscal 2019 as compared to fiscal 2018 is included in
fiem T of our Anmual Report on Form [0-K for the fiscal year ended November 29 2009, filed with the 3SEC on January 21,
2.

ACQUISITIONS

Subsequent 1o November 27, 2020, we completed our acquisition of Workfront, a privately held company that provides a
work mm;gcmcnl p]u.ll'nn'n fior mall:cll.'r:«._ fow u.]'!prn:l.lmallﬂ_\' 'Sl q lhon n l;,uh consrderalion Workfront wall h\: :nlugnlm;].
wnto our Digital Expenence reportable segment for financial reporting purposes in the first quaner of fiscal 2021

During fiscal 2019, we acquired the remaming interest in Allegorithmic SAS (“Allegonthmic™), a prvately held 3D
editing and suthonng sofiware company for gaming and entertainment, for approximately 5106 million in cash consderation,
amd imtegrated it into our Digital Media repontable segment

Durimg fiscal 2018, we completed our acquisitions of Marketo, a privately beld marketing cloud platform company, for
approximately $4.73 billion and Magento, a privately beld commerce platform company, for approximately 51,64 billion, and
mntegrated them into our Digital Expenience reportable segment

We also completed other immatenial business acquisitions dunng the fiscal years presented.

Ser Nove 3 of our Notes to Consolidated Financial Statements for further information regarding these acquisitions,
including pro forma financial infarmation related to the Marketo acquisition. Pro forma information has not been presented for
our other acquisitions during the fiscal years presented as the impact to our Consolidated Financial Statements was not material,

CRITICAL ACCOUNTING POLICIES AND ESTIMATES

In preparing our Consolidated Financial Statements in accordance with GAAP and pursuant to the rules and regulations

Pl ] [ a R - N

La seccion también contiene palabras del consejo de administracion de la empresa y su vision de como va a actuar la
empresa en el futuro.

Se divide en 3:

4.1 Liquidity and Capital Resources

4.2 Results of Operations

4.3 Critical Accounting Estimates

4.1 Liquidity and Capital Resources

El equipo directivo debe identificar cualquier tendencia, evento, compromiso, demanda o incertidumbre conocidos que
puedan resultar cambios materiales en la liquidez o los recursos de capital.

4.2 Results of Operations

La administracién debe enfocarse en eventos o transacciones inusuales y cualquier cambio econémico significativo que
haya afectado los ingresos de las operaciones continuas

4.3 Critical Accounting Estimates
La SEC anima a las empresas a dar una explicacion completa de sus politicas contables en el MD&A.

Esto ayuda a los inversores a comprender los efectos de las politicas contables y los juicios realizados al aplicar las
politicas.

5. DIRECTORS, EXECUTIVE OFFICERS AND CORPORATE GOVERNANCE

En esta seccién muestra los directivos, ejecutivos y equipo directivo de la empresa.
Las acciones que tiene sobre la compafiia, si venden, si aumentan..



También se puede ver si tiene opciones sobre la compaifiia.

Preguntas para analizar:

-¢, Tienen sueldo altos?

- ¢ Qué porcentaje del sueldo corresponde a las ventas de ese afio?
-¢,Cuantos % de insiders presenta la empresa?

-¢,Cuanto tiempo lleva el equipo directivo en la empresa?

¢ Estan los fundadores en la empresa dentro?

-¢ Estan vendiendo los insiders?¢ Estan comprando?

6.EXECUTIVE COMPENSATION

Es importante saber como se le paga al CEO. Por estas razon:
-Si el CEO, no tiene sueldo (como el caso de Spoitfy) y solo tiene acciones de la compafiia , esta totalmente alineado con
los accionistas de la empresa.

Equipo Directivo

Daniel Ek, el fundador de Spotify, no tiene salario y posee el 18% de la
compaiia.

En 2018 compré Warrants por valor de 1600000 y en 2019 compro 80000 mil
mas para 2024.

Los fundadores estan totalmente alineado con el accionista.

Lo dnico que le interesa a largo plazo es que suba Spotify en bolsa, ya que no
cobran sueldo.

Hace dos afios estuvo comprando mas acciones...

Approximate Daniel Ek y Martin Lorentzon
Percentage of Number of
Number of Outstanding Shares Option Option Restricted
Shares i Exercise Expiration Stock Subscription
Name of Beneficial Owner Owned Price (5) Date Units Warrants Price (5)
Daniel EK 32,079,648 $ 4218  3/3172021 — 1,600,000 89.73
= — = = 800,000 190.09
Martin Lorentzon® 22,375,278 $ 21933  6/28/2024 3,617 - —
Barry McCarthy® 168,069 $ 4373 3/31/2020 — — -
— § 41.20 3/31/2021 = = =
— $ 50.70 3/31/2022 = —= —
= : $ 12313 3/31/2023 = — =
o —S 171.014 § 138.00 3/1/2024 == == ==
Resumen Empresa Analisis Cualitativo Finanzas aloradd Equipo Directivo Analisis Técnico CM
www.carlosmatag.com w7 @

Es el primer interesado en que a la compariia a le vaya bien a largo plazo.

Listo!
Es fundamental leerlo, y analizarlo para tener una imagen clara de la empresa.

Tener esa conviccidn necesaria para cuando la cotizacion caiga..

En mi Twitter hablo de :



-Finanzas
-Inversiones
- Analisis de Empresas

Y nada mas.

Si te interesa, follow me @carlosmatagl m

Prometo trabajo.

Resumen de las preguntas para analizar:

1. Business

- ¢,Como gana dinero?

- ¢ Qué productos ofrece?

- ¢A quién vende esos productos? ¢ Retail? ¢ Empresas? ¢ Gobierno?
- ¢ Has utilizado sus productos?

- ¢ Qué es lo que mas te gusta? ¢ Y menos?

- ¢ Es novedoso su producto?

-¢ Hay diferenciacién?
- ¢, Cémo lo venden?

2. RISK FACTORS
-¢ Tienen riesgos de regulacién?¢ Cuales?
-¢,Como pueden afectarle los riesgos de regulacion?

- ¢ Tienen riesgo geopoliticio?
- ¢ Existe algun riesgo de tipo de cambio si vendo internacional?

- ¢ Tienen las mismas ventajas competitivas fuera de pais?
- ¢Le afecta el covid?

3. FINANCIAL DATA

3.1 Balance Sheet

- ¢Han aumentado sus activos? ¢ Y su cash es mayor o menor?

Nivel de liquidez. ¢, Current Ratio? ¢Acid Ratio?
- ¢Aumenta su nivel de Liquidez?0 disminuye?

- Tiene Working Capital positivo?

- ¢Ha disminuido sus pasivos corrientes?

- ¢ Cuanto tiempo tarda en pagarle los proveedores?
- ¢Y los clientes?


https://twitter.com/carlosmatag1

3.2 Income Statement

-¢, CAGR en ventas?

- ¢ Cuanto crecen sus ventas?

- ¢EI COGS es alto?

- Margenes: Gross profit, Net income %, Marketing
- ¢ EBITDA positivo o negativo? ¢Net income?

-¢, Paga muchos intereses?

- ¢ Tiene economia de escala?

- ¢Aumenta su EPS?

-¢, CAPEX aumenta?

3.3 Cash Flow

3.3.1 Operating Activities

- ¢ Es positivo o0 negativo?

- ¢, Cudl es su Working capital? ¢ Es positivo o negativo?

- ¢ Hay mayor depreciacién?

-El “stock compesation” se paga con efectivo o con la emision de nuevas acciones?
-¢Aumenta el CFO? (0 disminuye?

3.3.2 Investing Activities
- Aumenta el CAPEX?

- Se adquiere otras empresas?
- Marketable securities aumenta? ( stocks, bonds..)

3.3.3 Financing Activities
-¢,Se emiten acciones?
-¢,Se paga dividendos?

-¢,Se emite deuda?
-¢,Se paga deuda?

4. MANAGEMENT'’S DISCUSSION AND ANALYSIS OF FINANCIAL CONDITION AND RESULTS
Se divide en 3:
4.1 Liquidity and Capital Resources

4.2 Results of Operations
4.3 Critical Accounting Estimates

5. DIRECTORS, EXECUTIVE OFFICERS AND CORPORATE GOVERNANCE

-¢ Tienen sueldo altos?
- ¢ Qué porcentaje del sueldo corresponde a las ventas de ese afio?



-¢,Cuantos % de insiders presenta la empresa?
-¢,Cuanto tiempo lleva el equipo directivo en la empresa?

¢ Estan los fundadores en la empresa dentro?
6. EXECUTIVE COMPENSATION
- . Tiene el CEO sueldo?

-¢, Esta alineado con los intereses de la empresa?
-¢ Vision a largo plazo?



	✍️CÓMO LEER EL 10-K✍️Es el informe más importante y antes de invertir en cualquier empresa debemos leerlo y saber interpretarlo.Papel, lápiz y café.

